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Sektorowe wskaźniki finansowe
Opracowanie Komisji ds. Analizy Finansowej
Rady Naukowej SKwP

Komisja ds. Analizy Finansowej Rady Naukowej Sto-
warzyszenia Księgowych w Polsce wspólnie z InfoCredit, 
właścicielem bazy danych, przygotowała kolejną publi-
kację wskaźników sektorowych3. Tym razem są to wyniki 
finansowe osiągnięte przez działy w 2015 r. 

Podstawą do obliczenia wskaźników była próba badaw-
cza zawierająca dane finansowe 52 311 przedsiębiorstw. 
Jest to aż o 4447 przedsiębiorstw więcej niż w 2014 r. 
(przyrost o 9,3%). Próba obejmuje przedsiębiorstwa spo-
rządzające sprawozdania finansowe zgodnie z uor. 

Dane finansowe do obliczenia wskaźników sektoro-
wych dostępne były za 2 kolejne lata (2014–2015), okres 
obrachunkowy wynosił 12 miesięcy, a kapitał własny  
w obu latach nie był ujemny. Strukturę przedsiębiorstw 
wg działów przedstawiono w tabeli 1.

Tabela 1
Struktura próby badawczej wg działów

Klasyfikacja PKD 2007

Dział 
PKD Opis Liczba %

01 Uprawy rolne, chów i hodowla zwie-
rząt, łowiectwo, włączając działalność 
usługową 1 621 3,10

1 Prof. zw. dr hab. inż., Politechnika Wrocławska.
2 Prof. zw. dr hab., Uniwersytet Szczeciński.
3 Nazwa „wskaźniki sektorowe” jest nazwą zwyczajową. W rzeczywisto-

ści przedmiotem publikacji są wyniki finansowe działów.

02 Leśnictwo i pozyskiwanie drewna 46 0,09

03 Rybactwo 61 0,12

05 Wydobywanie węgla kamiennego i wę-
gla brunatnego (lignitu) 6 0,01

06 Górnictwo ropy naftowej i gazu ziem-
nego 9 0,02

08 Pozostałe górnictwo i wydobywanie 180 0,34

09 Działalność usługowa wspomagająca 
górnictwo i wydobywanie 41 0,08

10 Produkcja artykułów spożywczych 1 420 2,71

11 Produkcja napojów 115 0,22

12 Produkcja wyrobów tytoniowych 12 0,02

13 Produkcja wyrobów tekstylnych 237 0,45

14 Produkcja odzieży 228 0,44

15 Produkcja skór i wyrobów ze skór wy-
prawionych 74 0,14

16 Produkcja wyrobów z drewna oraz kor- 
ka, z wyłączeniem mebli; produkcja wy- 
robów ze słomy i materiałów używa-
nych do wyplatania 506 0,97

17 Produkcja papieru i wyrobów z papieru 298 0,57

18 Poligrafia i reprodukcja zapisanych noś-
ników informacji 303 0,58

19 Wytwarzanie i przetwarzanie koksu  
i produktów rafinacji ropy naftowej 30 0,06

20 Produkcja chemikaliów i wyrobów che-
micznych 452 0,86
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21 Produkcja podstawowych substancji 
farmaceutycznych oraz leków i pozo-
stałych wyrobów farmaceutycznych 90 0,17

22 Produkcja wyrobów z gumy i tworzyw 
sztucznych 918 1,75

23 Produkcja wyrobów z pozostałych mi-
neralnych surowców niemetalicznych 571 1,09

24 Produkcja metali 171 0,33

25 Produkcja metalowych wyrobów go-
towych, z wyłączeniem maszyn i urzą-
dzeń 1 635 3,13

26 Produkcja komputerów, wyrobów elek-
tronicznych i optycznych 296 0,57

27 Produkcja urządzeń elektrycznych 363 0,69

28 Produkcja maszyn i urządzeń, gdzie in-
dziej niesklasyfikowana 682 1,30

29 Produkcja pojazdów samochodowych, 
przyczep i naczep, z wyłączeniem mo-
tocykli 281 0,54

30 Produkcja pozostałego sprzętu transpor-
towego 129 0,25

31 Produkcja mebli 433 0,83

32 Pozostała produkcja wyrobów 219 0,42

33 Naprawa, konserwacja i instalowanie 
maszyn i urządzeń 718 1,37

35 Wytwarzanie i zaopatrywanie w energię 
elektryczną, gaz, parę wodną, gorącą 
wodę i powietrze do układów klimaty-
zacyjnych 715 1,37

36 Pobór, uzdatnianie i dostarczanie wody 337 0,64

37 Odprowadzanie i oczyszczanie ścieków 124 0,24

38 Działalność związana ze zbieraniem, 
przetwarzaniem i unieszkodliwianiem 
odpadów; odzysk surowców 463 0,89

39 Działalność związana z rekultywacją  
i pozostała działalność usługowa zwią-
zana z gospodarką odpadami 25 0,05

41 Roboty budowlane związane ze wzno-
szeniem budynków 2 795 5,34

42 Roboty związane z budową obiektów 
inżynierii lądowej i wodnej 947 1,81

43 Roboty budowlane specjalistyczne 1 356 2,59

45 Handel hurtowy i detaliczny pojazdami 
samochodowymi; naprawa pojazdów 
samochodowych 1 191 2,28

46 Handel hurtowy, z wyłączeniem handlu 
pojazdami samochodowymi 9 430 18,03

47 Handel detaliczny, z wyłączeniem han-
dlu detalicznego pojazdami samocho-
dowymi 3 658 6,99

49 Transport lądowy oraz transport ruro-
ciągowy 1 327 2,54

50 Transport wodny 37 0,07

51 Transport lotniczy 24 0,05

52 Magazynowanie i działalność usługowa 
wspomagająca transport 669 1,28

53 Działalność pocztowa i kurierska 19 0,04

55 Zakwaterowanie 517 0,99

56 Działalność usługowa związana z wy-
żywieniem 326 0,62

58 Działalność wydawnicza 404 0,77

59 Działalność związana z produkcją fil-
mów, nagrań wideo, programów tele-
wizyjnych, nagrań dźwiękowych i mu-
zycznych 136 0,26

60 Nadawanie programów ogólnodostęp-
nych i abonamentowych 85 0,16

61 Telekomunikacja 241 0,46

62 Działalność związana z oprogramowa-
niem i doradztwem w zakresie informa-
tyki oraz działalność powiązana 1 268 2,42

63 Działalność usługowa w zakresie infor-
macji 371 0,71

64 Finansowa działalność usługowa, z wy-
łączeniem ubezpieczeń i funduszów 
emerytalnych 583 1,11

65 Ubezpieczenia, reasekuracja oraz fundu-
sze emerytalne, z wyłączeniem obowiąz-
kowego ubezpieczenia społecznego 8 0,02

66 Działalność wspomagająca usługi fi-
nansowe oraz ubezpieczenia i fundusze 
emerytalne 537 1,03

68 Działalność związana z obsługą rynku 
nieruchomości 3 735 7,14

69 Działalność prawnicza, rachunkowo- 
-księgowa i doradztwo podatkowe 1 108 2,12

70 Działalność firm centralnych (head  
offices); doradztwo związane z zarzą-
dzaniem 1 387 2,65

71 Działalność w zakresie architektury i in-
żynierii; badania i analizy techniczne 1 080 2,06

72 Badania naukowe i prace rozwojowe 250 0,48

73 Reklama, badanie rynku i opinii pub-
licznej 591 1,13

74 Pozostała działalność profesjonalna, na-
ukowa i techniczna 186 0,36

75 Działalność weterynaryjna 16 0,03

77 Wynajem i dzierżawa 262 0,50

78 Działalność związana z zatrudnieniem 244 0,47

79 Działalność organizatorów turystyki, 
pośredników i agentów turystycznych 
oraz pozostała działalność usługowa 
w zakresie rezerwacji i działalności  
z nią związane 194 0,37

80 Działalność detektywistyczna i ochro-
niarska 322 0,62
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81 Działalność usługowa związana z utrzy-
maniem porządku w budynkach i zago-
spodarowaniem terenów zieleni 249 0,48

82 Działalność związana z administracyjną 
obsługą biura i pozostała działalność 
wspomagająca prowadzenie działalnoś-
ci gospodarczej 250 0,48

84 Administracja publiczna i obrona na-
rodowa; obowiązkowe zabezpieczenia 
społeczne 23 0,04

85 Edukacja 531 1,02

86 Opieka zdrowotna 1 291 2,47

87 Pomoc społeczna z zakwaterowaniem 22 0,04

88 Pomoc społeczna bez zakwaterowania 16 0,03

90 Działalność twórcza związana z kulturą 
i rozrywką 88 0,17

91 Działalność bibliotek, archiwów, muze-
ów oraz pozostała działalność związana 
z kulturą 106 0,20

92 Działalność związana z grami losowymi 
i zakładami wzajemnymi 30 0,06

93 Działalność sportowa, rozrywkowa i re-
kreacyjna 210 0,40

94 Działalność organizacji członkowskich 191 0,37

95 Naprawa i konserwacja komputerów  
i artykułów użytku osobistego i domo-
wego 46 0,09

96 Pozostała indywidualna działalność usłu-
gowa 145 0,28

Suma 52 311 100

Struktura próby badawczej tylko w niewielkim stop-
niu uległa zmianie w stosunku do 2014 r. Tradycyjnie 
najliczniejszym działem będącym przedmiotem badania 
był dział 46 Handel hurtowy, z wyłączeniem handlu po-
jazdami samochodowymi (18,03%). Na drugim miejscu 
znalazł się dział 68 Działalność związana z obsługą ryn-
ku nieruchomości (7,14%). Mniej w stosunku do roku 
poprzedniego wzrosła liczba przedsiębiorstw z działu  
47 Handel detaliczny, z wyłączeniem handlu detalicznego 
pojazdami samochodowymi (6,99%). Na kolejnych miej-
scach znalazły się przedsiębiorstwa działu: 41 Roboty bu-
dowlane związane ze wznoszeniem budynków (5,34%), 
25 Produkcja metalowych wyrobów gotowych, z wyłą-
czeniem maszyn i urządzeń (3,13%) i 01 Uprawy rolne, 
chów i hodowla zwierząt, łowiectwo, włączając działal-
ność usługową (3,10%). 

Udział powyżej 2% odnotowały przedsiębiorstwa  
z działów: 10 Produkcja artykułów spożywczych (2,71%), 
70 Działalność firm centralnych (head offices); doradztwo 
związane z zarządzaniem (2,65%), 43 Roboty budow-

lane specjalistyczne (2,59%), 49 Transport lądowy oraz 
transport rurociągowy (2,54%), 86 Opieka zdrowotna 
(2,47%), 62 Działalność związana z oprogramowaniem 
i doradztwem w zakresie informatyki oraz działalność 
powiązana (2,42%), 45 Handel hurtowy i detaliczny 
pojazdami samochodowymi; naprawa pojazdów samo-
chodowych (2,28%), 69 Działalność prawnicza, rachun-
kowo-księgowa i doradztwo podatkowe (2,19%) oraz  
71 Działalność w zakresie architektury i inżynierii; bada- 
nia i analizy techniczne (2,06%).

 Warto odnotować, że w porównaniu z 2014 r. w ba-
danej próbie wzrósł udział przedsiębiorstw działów:  
25 Produkcja metalowych wyrobów gotowych, z wyłą-
czeniem maszyn i urządzeń (o 14%), 49 Transport lądowy 
oraz transport rurociągowy (o 14%), 70 Działalność firm 
centralnych (head offices); doradztwo związane z zarzą-
dzaniem (o 13%), 43 Roboty budowlane specjalistyczne 
(o 12%), 68 Działalność związana z obsługą rynku nieru-
chomości (o 11%) oraz 41 Roboty budowlane związane 
ze wznoszeniem budynków (o 11%). 

W 2015 r. o 5% zmalała liczba przedsiębiorstw z dzia-
łu 86 Opieka zdrowotna. Liczba przedsiębiorstw w pozo-
stałych, znaczących działach rośnie w tempie odpowiada-
jącym tempu wzrostu całej próby badawczej lub nieco od 
niego wolniejszym. 

Podstawą oceny badanych przedsiębiorstw, z uwagi 
na ich wielkość, są zatrudnienie (tabela 2) oraz przychody 
netto ze sprzedaży (tabela 3).

Tabela 2
Struktura badanych przedsiębiorstw 
ze względu na wielkość zatrudnienia

Zatrudnienie w 2015 r. Liczba %

<0; 5> 173 0,33

(5; 10> 77 0,15

(10; 25> 192 0,37

(25; 50> 172 0,33

(50; 100> 190 0,36

(100; 200> 183 0,35

(200; 500> 172 0,33

zatrudnienie > 500 104 0,20

brak danych 51 048 97,59

Suma 52 311 100

Dane tabeli 2 jednoznacznie wskazują, że przedsię-
biorstwa sporadycznie publikują informacje o liczbie 
zatrudnionych, mimo że są to informacje istotne. Ta 
niekorzystna tendencja się pogłębia. Wśród przedsię-
biorstw, które podały liczbę zatrudnionych, dominują 
małe i średnie.



Nr 4/2017 | rachunkowość 77

sektorowe wskaźniki finansowe

Tabela 3
Struktura badanych przedsiębiorstw 

ze względu na wysokość przychodów netto ze sprzedaży

Przychody netto ze sprzedaży w 2015 r. 
(w mln zł) Liczba %

do 2 16 928 32,36

(2; 5> 7 843 14,99

(5; 10> 7 351 14,05

(10; 25> 8 493 16,24

(25; 50> 4 349 8,31

(50; 100> 2 710 5,18

powyżej 100 2 799 5,35

brak danych 1 838 3,51

Suma 5 211 100

Z tabeli 3 wynika, że przedmiotem analizy są głównie 
przedsiębiorstwa osiągające przychody netto ze sprzeda-
ży do 10 mln zł (61,4%), a więc zaliczane do grupy mi-
kro, i do 50 mln zł, czyli przedsiębiorstwa małe (24,55%).  
W porównaniu z 2014 r. wzrósł udział przedsiębiorstw 
mikro, a obniżył się udział przedsiębiorstw małych.

Strukturę badanych przedsiębiorstw ze względu na ich 
siedzibę przedstawiono w tabeli 4.

 

Tabela 4
Struktura badanych przedsiębiorstw 

ze względu na ich siedzibę

Nr woj. Województwo Liczba %

02 dolnośląskie 5 494 10,50

04 kujawsko-pomorskie 3 078 5,88

06 lubelskie 1 723 3,29

08 lubuskie 956 1,83

10 łódzkie 1 795 3,43

12 małopolskie 4 043 7,73

14 mazowieckie 9 997 19,11

16 opolskie 1 331 2,54

18 podkarpackie 1 159 2,22

20 podlaskie 1 351 2,58

22 pomorskie 7 062 13,50

24 śląskie 3 453 6,60

26 świętokrzyskie 959 1,83

28 warmińsko-mazurskie 1 887 3,61

30 wielkopolskie 5 494 10,50

32 zachodniopomorskie 2 529 4,83

   Suma 52 311 100

Z tabeli 4 wynika, że próbą badawczą objęte są przed-
siębiorstwa prowadzące działalność na terenie całej Polski. 

Duża liczba przedsiębiorstw (19,11%) ma siedzibę w wo-
jewództwie mazowieckim. Licznie reprezentowane są też 
przedsiębiorstwa z województw: pomorskiego (13,50%), 
dolnośląskiego i wielkopolskiego (po 10,50%) oraz ma-
łopolskiego (7,73%) i śląskiego (6,60%). W porównaniu  
z 2014 r. znacząco wzrosła liczba przedsiębiorstw mających 
siedzibę w województwie pomorskim. Szerzej reprezen-
towane są też przedsiębiorstwa z województw: śląskiego, 
kujawsko-pomorskiego, lubuskiego, opolskiego, podkar-
packiego, świętokrzyskiego, warmińsko-mazurskiego oraz 
zachodniopomorskiego. Zmalała natomiast liczba przedsię-
biorstw z województw: mazowieckiego (z 23,22 do 19,11%), 
wielkopolskiego (z 13,01 do 10,50%), łódzkiego (z 4,50 do 
3,43%) oraz małopolskiego (z 7,89 do 7,73%). 

Począwszy od 2002 r. wskaźniki sektorowe są oblicza-
ne i publikowane na poziomie działów, co naturalnie po-
woduje pewne ich uogólnienie. Potwierdzają to zapytania 
Czytelników, np. o wskaźniki dla grup przedsiębiorstw. 

Wyróżniającą cechą naszej publikacji jest prezentacja, 
oprócz średnich, także innych miar statystyki opisowej, 
charakteryzujących rozkład badanej zmiennej oraz jej 
zmienność. Miary te, jak się wydaje, mają większą war-
tość poznawczą, ponieważ umożliwiają pozycjonowanie 
badanego przedsiębiorstwa w grupie podmiotów zalicza-
nych do danego działu. Jest to lepsza jakościowo infor-
macja niż tylko średnia arytmetyczna czy też mediana. 

Przyjęcie przy obliczaniu wskaźników szczegółowości 
na poziomie klasy czy podklasy zamiast działu (sektora) 
powodowałoby w wielu przypadkach, że liczebność pró-
by w danej klasie byłaby bardzo mała lub klasa w ogóle 
nie byłaby reprezentowana. Ponadto wskaźniki obliczone 
na podstawie bardzo małej próby nie byłyby dobrymi re-
prezentantami dla całej zbiorowości. 

Tradycyjnie dla przypomnienia podajemy interpreta-
cję wielkości statystycznych zastosowanych do prezenta-
cji wskaźników sektorowych, ułatwiających porównania 
„w przestrzeni”:

 ● mediana (wartość środkowa) – dzieli zbiór wskaź-
ników na 2 równe części, co oznacza, że 50% wskaźni-
ków ma wartość wyższą od mediany, a 50% – niższą,

 ● średnia arytmetyczna (suma wartości wszystkich 
wskaźników podzielona przez liczbę wskaźników) – stresz-
cza wszystkie informacje zawarte w zbiorze danych i sta-
nowi środek ciężkości masy obserwowanych wskaźników,

 ● odchylenie standardowe – wartość przeciętnego 
odchylenia obserwowanych wskaźników od wartości 
średniej tych wskaźników,

 ● „pudełko (góra, dół)” – pokazuje długość przedziału, 
w którym znajduje się 50% obserwowanych wskaźników, 
przy czym mediana + „pudełko góra” stanowi przedział,  
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w którym znajduje się 25% obserwacji bezpośrednio po-
wyżej mediany, a mediana – „pudełko dół” to przedział,  
w którym znajduje się 25% obserwacji bezpośrednio poniżej 
mediany; jeżeli wartość „pudełka góra” różni się od wartości 
„pudełka dół”, oznacza to, że rozkład wskaźników jest nie-
symetryczny, czyli zachodzi tzw. skośność rozkładu,

 ● „wąsy (góra dół)” – przedziały, w których znajdu-
je się kolejnych 50% wskaźników, przy czym mediana + 

„pudełko góra” + „wąsy góra” jest najwyższą wartością 
wskaźnika zaobserwowaną w próbie, a mediana – „pudeł-
ko dół” – „wąsy dół” stanowi najniższą wartość wskaźni-
ka zaobserwowaną w próbie.

Związek tych parametrów przedstawiono na rysunku.
Komisja – wzorem lat ubiegłych – zwraca się z prośbą 

o dalsze zgłaszanie uwag, które mogłyby stanowić pod-
stawę do doskonalenia tej publikacji.

Sposób obliczania wskaźników sektorowych i charakterystyki badanej zbiorowości

– maksymalna wartość wskaźnika = mediana + pudełko góra + wąsy góra,
– minimalna wartość wskaźnika = mediana – pudełko dół – wąsy dół.

Źródło: opracowanie własne na podstawie A.D. Aczel, Statystyka w zarządzaniu, PWN, Warszawa 2000. 

Maksymalna wartość
wskaźnika 

uwzględnionego 
przy obliczaniu 

średniej arytmetycznej 
i odchylenia 

standardowego

MedianaMinimalna wartość 
wskaźnika 

uwzględnionego 
przy obliczaniu 

średniej arytmetycznej
i odchylenia 

standardowego
⊗ wąsy dół 25% 

wskaźników
25% 

wskaźników
wąsy góra ⊗

  pudełko dół   pudełko góra
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Rentowność
operacyjna aktywów

Wskaźnik rentowności 
kapitału własnego

Wskaźnik rentowności 
netto sprzedaży

Wskaźnik rentowności 
sprzedaży

Wskaźnik rentowności
ekonomicznej 

sprzedaży

Wskaźnik płynności
finansowej I stopnia

Wskaźnik płynności
finansowej II stopnia
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